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Godignje izvjedée za 2020. godinu

lzvje$ée poslovodstva

Poslovne aktivnosti

PBZ Invest d.0.0. je drustvo za upravljanje investicijskim fondovima sa sjedistem u Zagrebu (,Drustvo®) koje
je u vlasnistvu Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol. a.s., Republika Slovagka, ¢lanice Intesa
Sanpaolo grupe.

Drudtvo upravlja sa trinaest investicijskih fondova: PBZ Start fondom, PBZ D-Start fondom, PBZ Bond
fondom, PBZ Global fondom, PBZ Equity fondom, PBZ Conservative 10 fondom, PBZ Short Term Bond
fondom, PBZ Flexible 30 fondom, PBZ Dollar Bond fondom, PBZ Doliar Bond fondom 2, PBZ International
Multi Asset fondom,PBZ Euro Short Term Bond fondom, a tijekom 2020. godine osnovan je novi fond PBZ
Moderate 30 fond.

Ukupna neto imovina svih otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom pod upravljanjem Drustva na
dan 31. prosinca 2020. godine iznosila je 4,18 milijardi kuna $to predstavlja smanjenje od 14,97% u odnosu
na prethodnu godinu.

Drustvo aktivno prati trendove i potrebe ulagatelja, te ¢e sukladno tome osnivati nove fondove.

Financijski rezultati Drustva u 2020.

Drustvo je ostvarilo 1,21 milijuna kuna neto dobiti, $to je 53,2% manje nego za isto razdoblje prethodne
godine, $to je posljedica COVID-19 krize.

Financijski instrumenti i rizici

Drustvo za upravljanje upravlja rizicima u skladu sa zakonskim propisima, te slijededi smjernice domacih i
inozemnih institucija i regulatornih tijela (prvenstveno HANFA-e). Drustvo u svome poslovanju upravlja
rizicima na nadin da ih permanentno identificira, procjenjuje, mjeri, te pokusava izbjegavati ili smanjivati, a
ako to nije moguce, kontrolirano preuzimati.

Ulagagke aktivnosti Drustva i Fondova izlaZzu Drustvo i Fondove razligitim vrstama rizika povezanih s
financijskim instrumentima i trzidtima na kojima ulaze. Najzna&ajnija vrsta financijskog rizika kojemu je
Drustvo izloZzeno je kreditni rizik koji je detaljnije opisan u biljesci 21 Financijski instrumenti i upravljanje
rizicima. Drustvo svoju imovinu pretezno ulaze u kratkorofne novcane depozite kod banaka i instrumente
trzista novca u domacoj valuti.

Buduéi razvoj Drustva i Fondova

Drustvo ée nastaviti poslovati sa zasebnom imovinom Fondova s pozorno$éu savjesnog gospodarstvenika i
iskljugivo u interesu &lanova pridrzavajuci se i nadalje nadela sigurnosti, razboritosti, opreza, lojalnosti, skrbi,
smanjivanja rizika raspréeno$cu ulaganja, zakonitosti, odrzavanja odgovarajuce likvidnosti i zabrane sukoba
interesa.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znagajnih dogadaja nakon datuma izvjestavanja koiji bi bili znagajni za ovo izvjesce.
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Izvje§ée poslovodstva (nastavak)

Pravila korporativhog upravljanja

Efikasno korporativno upravijanje nuzan je preduvjet uspje$nosti Drustva. Isto se realizira kroz postavljanje
strategkih cilieva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati
kompatibilnost organizacijske strukture.

Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava naro¢ito vodi ratuna da
Drudtvo posluje sukladno vaZeéim zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska
izvjeséa, izvjescivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,Agencija“), te realno procjenjivati
ukupnu imovinu i obveze. Upravu Drustva imenuje Nadzorni odbor uz prethodnu suglasnost Agencije, a
sukladno Pravilniku o kriterijima za procjenu uvjeta za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru Drustva za
upravljanje UCITS fondovima (NN 136/2020).

Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, op¢im aktima i odlukama Uprave Drustva te usvaja poslovne planove. Clanove Nadzornog odbora
imenuje Skupétina Drustva, a svi ¢lanovi moraju zadovoljavati uvjete iz Pravilnika o kriterijima za procjenu
uvieta za &lanstvo u upravi i nadzornom odboru Drustva za upravijanje UCITS fondovima (NN 136/2020).

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega ¢ine tri €lana Nadzornog odbora Drustva,
od kojih je jedan &lan revizijskog odbora stru¢an u podru¢ju ratunovodstva.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvje$¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godiénjih financijskih izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o
dodatnim uslugama, daje preporuke Skupétini o odabiru samostainog revizora ili revizorskog drustva,
raspravlja o planovima i godi§njem izvje$¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se odnose na ovo
podruéje.

Skupstina Drustva

Skupétinu Drustva saziva Uprava nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skup$tina temeljem
Druétvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odluéuje o broju i imenovanju ¢lanova Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvje$¢ima, uporabi
dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrie$nice €lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju revizora,
prestanku Drustva i imenovanju likvidatora te izmjenama Drustvenog ugovora. Skupstina Drustva donosi i
druge odluke koje je duZna i ovlastena donositi temeljem zakona i drugih propisa. Odrzavanje Skupstine nije
potrebno ako se &lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o donos$enju pojedine odluke.
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Odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora za pripremu i odobravanje godiSnjeg
izvjeSca

Uprava treba za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vjeran prikaz
financijskog polozaja PBZ Investa d.0.0. za upravljanje investicijskim fondovima (,Drustvo”) i rezultata
njegovog poslovanja i nov€anih tokova, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenim od strane Europske unije, te je odgovorna za vodenje odgovarajuce ratunovodstvene evidencije
potrebne za pripremu tih financijskih izviedtaja u bilo koje vrileme. Uprava ima opéu odgovornost za

poduzimanje raspolozivih mjera u cilju oéuvanja imovine Drustva, spre¢avanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih racdunovodstvenih politika koje su u skladu s primjenjivim
radunovodstvenim standardima te ih potom treba dosliedno primjenjivati, donositi razumne i razborite
prosudbe i procjene, pripremati financijske izvjestaje temeljem principa neograni¢enosti vremena poslovanja,

osim ako je pretpostavka da ée Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za predaju GodiSnjeg izvjedéa, koje ukljuuje i godiSnje financijske izvjestaje,

Nadzornom odboru, nakon €ega Nadzorni odbor treba proslijediti iste Glavnoj skupstini na usvajanje.

Uprava Druétva je odgovorna i za pripremu i sadrzaj izvje$¢a poslovodstva, u skladu s hrvatskim Zakonom o

ra¢unovodstvu.

Uprava Drustva takoder je odgovorna i za financijske izvjeStaje prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju
financijskih izvjeStaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima i pripadajuce usklade

(.Obrasci i uskiade®).

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 10 do 46, izvje§¢e poslovodstva prikazano na stranicama od
1 do 2 i obrasci i usklade prikazani na stranicama 47 do 53 odobreni su od strane Uprave 15. veljage 2021,

godine za podnoSenje Nadzornom odboru i potpisani u skladu s tim.

-

k_‘—-—‘- - 7 “-’_ L_‘,__?_.._._.______
arin Hresic * Ivan Radi¢

predsjednik Uprave ¢lan Uprave

PBZ Invest d.o.o.

zi upravljanje investicijskim fondosvima

ZAGREB
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Vlasniku drustva PBZ Invest d.o.o., Zagreb

Izvjesce o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva PBZ Invest d.o.0. (,,Drustvo®),
koji obuhvacaju izvjetaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2020. te izvjeStaje o
sveobuhvatnoj dobiti, nov€¢anom toku i promjenama u kapitalu i rezervama za tada zavrsenu
godinu te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujudi i sazetak znacajnih racunovodstvenih
politika.

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijski poloZaj Drustva na 31. prosinca 2020., njegovu financijsku uspjesnost i njegove
novcane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske
unije (MSFI).

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima).
Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeS¢u neovisnog
revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih
izvjeStaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode
(IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.
Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za nase misljenje.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po naSoj profesionalnoj prosudbi, od
najvece vaznosti za naSu reviziju godis$njih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i
ukljucuju prepoznate najznacajnije rizike znaCajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske
ili prijevare s najve¢im ucinkom na nasu strategiju revizije, raspored raspoloZivih nasih
resursa i utrosak vremena angaziranog revizijskog tima. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nade revizije godi$njih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Utvrdili smo da je niZze navedeno pitanje kljucno revizijsko pitanje koja treba objaviti u
nasem lzvjescu neovisnog revizora.
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Kljuéna revizijska pitanja (nastavak)

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo adresirali kljuéno revizijsko pitanje

Naknada za upravljanje

Drustvo je priznalo prihod od naknada
za upravljanje u iznosu od 39.580
tisu¢a kuna za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2020. (za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2019.: 46.869
tisuéa kuna), $to primarno ukljucuje
37.367 tisuce kuna naknade za
upravijanje investicijskim fondovima
koji su pod upravljanjem Drustva.

Naknade za upravljanje se opcenito
izraCunavaju i priznaju na dnevnoj
bazi, primjenjujuci stope upravljackih
naknada utvrdenih u Prospektu
pojedinog fonda na neto vrijednost
imovine umanjenu za financijske
obveze. Nadalje, za odredene fondove
pod upravljanjem Drustva primjenjuju
se razlicite stope upravljackih naknada
u ovisnosti o klasi ulagaca u fond.

Fokusirali smo se na ovo podrucje zbog
velicine i vaznosti naknade za
upravljanje za financijske rezultate
Drustva, kao i zbog znacajnog broja
transakcija koje se trebaju uzeti u
obzir, a koje imaju utjecaj na neto
vrijednosti imovine koja se koristi kao
osnovica za izracun. Integritet,
potpunost i tocnost podataka vezanih
uz izracun naknade za upravljanje
takoder je kljuéno podrucje na koje
smo se fokusirali.

Povezane objave u pripadajucim
godi$njim financijskim izvjeStajima
Za dodatne informacije vidjeti biljesku
3 (Znacajne racunovodstvene politike)
i biljesku 5 financijskih izvjestaja
(Naknada za upravljanje).

Revizijski postupci

Nase revizorske procedure vezane za ovo
podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

o testiranje dizajna, implementacije i
operativne ucinkovitosti kljucnih internih
kontrola u procesu izracuna i priznavanja
naknada za upravljanje;

e testiranje dizajna, implementacije i
operativne ucinkovitosti kontrola Drustva
nad integritetom IT sustava koristenog za
jzracun prihoda od upravljacke naknade;

o provjeru to¢nosti podataka Drustva o neto
vrijednosti imovine fondova kao osnovice za
izracun upravljacke naknade, usporedbom s
podacima skrbnicke banke na temelju uzorka
dnevnih izraéuna neto vrijednosti imovine
svih fondova pod upravljanjem Drustva;

e provjeru stope upravijaCke naknade
definirane u Prospektu s onom koju je
Drustvo primijenilo u izracunu prihoda od
naknade za upravljanje. U sluajevima
primjene niZih stopa upravljacke naknade,
kako je dopusteno Prospektom, provjeru
postojanja odgovarajucih odobrenja (Odluka
Uprave);

e kod primjene razli¢itih stopa upravljackih
naknada za razli¢ite klase udjelicara,
procjenu tocnosti izracuna neto vrijednosti
imovine za svaku klasu, kao i testiranje jesu
li primijenjene stope koje su definirane
Prospektom;

e procjenu tocnosti iznosa i transakcija koje
imaju utjecaj na neto vrijednost imovine kao
osnovice za izracun upravljacke naknade,
ukljucujuéi  transakcije s vrijednosnim
papirima, cijene vrijednosnih  papira,
koristene tecajeve, kupnje i prodaje udjela
u fondu;

e uskladu prihoda od upravljackih naknada
koje je Drustvo priznalo s pripadajucim
iznosima troskova priznatih od strane
pojedinih fondova.
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Ostale informacije u GodiSnjem izvjeséu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju Godisnje izvjesce
Ciji je sastavni dio IzvjeSce poslovodstva, ali ne uklju¢uju godisnje financijske izvjestaje i
nase lzvjesce neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godi$njim financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, osim
u razmjeru u kojem je to izri¢ito navedeno u dijelu naseg lzvjeséa neovisnog revizora pod
naslovom Izvjei¢e o drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik
zakljucka s izraZzavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godidnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proCitati
ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno
proturjeéne godisnjim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima stecenim u reviziji ili
se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. U tom smislu mi nemamo nesto za
izvijestiti.

Uprava je odgovorna za sastavljanje lzvjesca poslovodstva kao sastavnog dijela Godisnjeg
izvje$¢a Drudtva. Vezano za Izvjesée poslovodstva, takoder smo proveli procedure koje su
zahtijevane hrvatskim Zakonom o racunovodstvu (,Zakon o racunovodstvu“). Ove procedure
ukljucuju razmatranje:

e je li lzvjedce poslovodstva pripremljeno u skladu s ¢lankom 21. Zakona o
racunovodstvu.

Na osnovi iskljutivo procedura Cije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije
financijskih izvjestaja te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije sadrzane u lzvjes¢u poslovodstva za financijsku godinu za koji su
pripremljeni financijski izvjestaji, uskladenu su, u svim znacajnim odrednicama, s
godisnjim financijskim izvjestajima prikazanim na stranicama 10 do 46 na koje smo
iskazali mi$ljenje kao $to je iznijeto u odjeljku Misljenje gore;

o lzvjedée poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s
¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu.
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Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godisnje financijske
izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu sa MSFI i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godi$njih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom poslovanju,
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neogranicenim poslovanjem
i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranicenosti
poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjesStaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znacajnog pogrednog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjesce neovisnog
revizora koje ukljucuje naSe misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze oCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godi$njih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaCajnog pogre$nog prikaza godisnjih
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za naSe misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog
pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske,
jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu
jzrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koriStenih raCunovodstvenih politika 1 razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

o zakljuujemo o primjerenosti koriStene raCunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji i znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u
sposobnost Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju.
Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo
naSe misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do
datuma naseg Izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim, bududi dogadaji ili uvjeti mogu
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Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih financijskih izvjestaja (nastavak)

uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom
poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih
izvjestaja, ukljuCujuci i objave, kao i odrazavaju li godisnji financijski izvjestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer
prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljucujudi i u vezi sa znadajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost,
kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godisnjih financijskih
izvjestaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u
nasem lIzvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjecava javno
objavljivanje pitanja ili kada odluc¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba
priop¢iti u nasem lzvjes¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi negativne
posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog priop¢avanija.

Izvjesée o drugim zakonskim zahtjevima

Dana 22. srpnja 2020. imenovani smo revizorima od strane Skupstine Drustva da obavimo
reviziju godisnjih financijskih izvjestaja za 2020. godinu.

Prvi put smo imenovani za revizore Drustva u obavljanju zakonske revizije od revizije
godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2019. godinu, Sto ukupno cini dvije godine
angazmana.

U reviziji godisnjih financijskih izvjestaja Drustva za 2020. godinu odredili smo znacajnost
za godisnje financijske izvjestaje kao cjelinu u iznosu od 600 tisuca kuna, Sto predstavlja
priblizno 1,5% naknade za upravljanje za 2020. godinu.

Odabrali smo prihode od naknada kao mjerilo znacajnosti jer smatramo da se radi o
najprikladnijem mjerilu prema kojem korisnici najcesce ocjenjuju uspjesnost poslovanja
Drustva, a ujedno se radi i o opéeprihva¢enom mjerilu.

Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjes¢em za revizijski odbor Drustva
sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godiSnjih financijskih izvjestaja
Drustva za 2020. godinu i datuma ovog lzvjeS¢a nismo Drustvu pruzili zabranjene
nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali
usluge osmisljavanja i implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima
povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja i
implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije
sacuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.
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Izvje3ée o drugim zakonskim zahtjevima (nastavak)

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjeStaja drustava
za upravijanje UCITS fondovima (NN 41/17) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga dana 27. travnja 2017. godine, Uprava Drustva izradila je obrasce
prikazane na stranicama od 47 do 51 (,,Obrasci“) koji sadrZe alternativni prikaz izvjestaja o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2020. godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjeitaja o promjenama u kapitalu i rezervama te izvjeStaja o nov€anom toku za 2020.
godinu, kao i uskladu Obrazaca (,Usklada“), prikazanu na stranicama od 52 do 53, s
financijskim izvjeStajima prikazanim na stranicama od 10 do 46. Uprava Drustva je
odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz
financijskih izvjetaja Drustva prikazanih na stranicama od 10 do 46 na koje smo izrazili
pozitivno misljenje kao Sto je gore navedeno.

Angazirani partner u reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja Drustva za 2020. godinu koja
ima za posljedicu ovo Izvjesée neovisnog revizora je Ivan Cajko, ovlasteni revizor.

U Zagrebu, 15. veljace 2021. godine

BDO Croatia d.o.o.
Trg J. F. Kennedy 6b
10000 Zagreb

O croaTiA
3\/ (';. L.?.O—Dﬁ?lgd.o.m onzalting b_\' /
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] ?Wéﬁé:;g:?h uslugs 7
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Ivan Cajko, clan Uprave Ivan Cajko, ovlasteni revizor



Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Naknada za upravljanje
Ostale naknade
Ostali prihodi

Ukupno poslovni prihodi

Trodkovi materijala
Tro$kovi osoblja
Troskovi usluga
Amortizacija

Ostali trodkovi

Ukupno rashodi iz poslovanja

Dobit iz redovnog poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi

Financijski rezultat

Dobit prije poreza
Porez na dobit

Dobit za godinu
Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

BiljeSka

11112

10

PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjesce za 2020. godinu

2020. 2019.
tisuce kuna tisuce kuna
39.580 46.869
858 287

270 2
40.708 47.158
(74) (84)
(8.566) (8.070)
(29.962) (34.965)
(371) (357)
(212) (461)
(39.185) (43.937)
1.523 3.221
72 8

(109) (41)
(37) (33)
1.486 3.188
(272) (591)
1.214 2.597
1.214 2.597

Prilozene ra¢unovodstvene politike i biljeSke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Oprema i nematerijalna imovina
Imovina s pravom upotrebe
Financijska imovina po fer vrijednosti
Odgodena porezna imovina

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

PotraZivanja za naknadu za upravljanje
Potrazivanje za porez na dobit

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupno kratkotrajna imovina

UKUPNO IMOVINA

KAPITAL | REZERVE | OBVEZE

Kapital i rezerve
Temeljni kapital
Zadrzana dobit
Dobit tekuée godine

Ukupni kapital i rezerve

Dugorocne obveze
Obveze po osnovi najma

Ukupno dugoro€ne obveze

Kratkoro¢ne obveze

Obveze po osnovi najma

Ostale kratkoroéne obveze
Rezerviranja za nastale troskove

Ukupno kratkoroéne obveze

UKUPNO KAPITAL | REZERVE | OBVEZE

Biljeska

11
12
20
10

13
15
14

16

17

17
18
18

PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godiénje izvje$ce za 2020. godinu

2020. 2019.
tisuée kuna tisuce kuna
535 65
806 1.232
932 230

0 3
2.273 1.530
4612 5712
250 324
21.836 23.761
26.698 29.797
28.970 31.327
5.000 5.000
13.540 13.540
1.214 2.597
19.754 21.137
515 934
515 934
298 315
7.146 6.528
1.257 2.413
8.701 9.256
28.970 31.327

Prilozene raunovodstvene politike i biljedke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvje$taj o promjenama u kapitalu i rezervama

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

Stanje 1. sijecnja 2020. godine

Dobit za godinu
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje

Prijenos dobiti u zadrZanu dobit
Isplacena dividenda

Ukupno transakcije s vlasnicima za razdoblje

Stanje 31. prosinca 2020. godine

Stanje 1. sije€nja 2019. godine

Dobit za godinu
Ukupno sveobuhvatna dobit za razdoblje

Prijenos dobiti u zadrzanu dobit
Ispla¢ena dividenda

Ukupno transakcije s viasnicima za razdoblje

Stanje 31. prosinca 2019. godine

PBZ Invest d.o.o.za upravijanje

investicijskim fondovima

Godiénje izvjedée za 2020. godinu

Temeljni Zadrzana Dobit tekuée
kapital dobit godine Ukupno
tisuée kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
5.000 13.540 2.597 21.137
- - 1.214 2.597
2 a 1.214 2.597
- 2.597 (2.597) -
- (2.597) - (2.597)
- - (2.597) (2.597)
5.000 13.540 1.214 19.754
5.000 13.540 2.150 20.690
- - 2.597 2.597
- - 2.597 2.597
- 2.150 (2.150) -
- (2.150) - (2.150)
- - (2.150) (2.150)
5.000 13.540 2.597 21.137

Prilozene ragunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o novéanom tijeku
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Dobit prije poreza

Novéani tijek iz poslovnih aktivnosti
Rashodi /(prihodi) od kamata
Amortizacija

Umanjenje vrijednosti za o&ekivane kreditne gubitke

Dobit iz redovnog poslovanja prije promjena radnog kapitala
Poveéanje potrazivanja po naknadama za upravljanje

Smanjenje ostalih potrazivanja

Smanjenje ostalih kratkoroénih obveza i rezerviranja za nastale

troskove

Izdaci za kamate po osnhovi najma

Neto novéani tijek iz poslovnih aktivnosti

Novdani tijek od ulagackih aktivnosti
Nabava opreme i nematerijalne imovine

Ulaganja u financijsku imovinu

Neto novéani tijek iz ulagackih aktivnosti

Novdéani tijek od financijskih aktivnosti
Isplata dividende
Pla¢anja po osnovi glavnice najma

Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje novca i novcanih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

BiljeSka

10
11i12

17

11
19

16
17

14

PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvje$ce za 2020. godinu

2020. 2019.
tisuée kuna tisuce kuna
1.486 3.188
31 39

371 357

(9) (1)
1.880 3.583
1.100 (1.355)
(198) -
(274) 2.492
2.508 4.720
(31) (39)
2.477 4.681
(654) (40)
(717) (222)
(1.371) (262)
(2.597) (2.150)
(435) (315)
(3.032) (2.465)
1.925 1.954
23.761 21.807
21.836 23.761

Prilozene radunovodstvene politike i bilje$ke sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godiénje izvje$ée za 2020. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje
1 Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

PBZ Invest d.0.0. za upravijanje investicijskim fondovima (,Drustvo”) osnovano je 29. prosinca 1998. godine
kao drustvo s ograni¢enom odgovorno$céu i regulirano je od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga (,Agencija”). Drustvo je osnovano sa svrhom osnivanja i upravljanja razlicitim investicijskim fondovima
s javnom i privatnom ponudom, a sukladno &lanku 5., stavak 1, to¢ka 4. Zakona o trzistu kapitala pruza i
uslugu upravljanja portfeljima. Sjediste Drustva je u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 271.

Na dan 31. prosinca 2020. godine Drustvo je upravljalo sljede¢im otvorenim investicijskim fondovima s
javnom ponudom: PBZ Start fond, PBZ Global fond, PBZ Bond fond, PBZ D-Start fond, PBZ Equity fond,
PBZ Conservative 10 fond, PBZ Short Term Bond fond, PBZ Flexible 30 fond, PBZ Dollar Bond fond, PBZ
Dollar Bond fond 2, PBZ International Multi Asset fond,PBZ Euro Short Term Bond fond i PBZ Moderate 30
fondom

Clanovi Uprave Drustva i Nadzornog odbora tijekom godine bili su:

Nadzorni odbor

Marco Bus Predsjednik
Marian Matugovi¢ Zamijenik predsjednika
Liuba Samotyeva Clan
Oreste Auleta Clan
Jak$a Kristo Clan
Oleg Uskokovi¢ Clan
Uprava
Marin Hresi¢ Predsjednik Uprave
Ivan Radi¢ Clan Uprave

Od 13. veljate 2013. godine vlasnik Drustva je Eurizon Asset Management Slovakia, sprav. spol. a.s iz
Bratislave, Republika Slovagka, &lan Intesa Sanpaoio Grupe. Krajnji viasnik je Intesa Sanpaolo, registrirana
u ltaliji.
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PBZ Invest d.o.o0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godi§nje izvjescée za 2020. godinu

BiljeSke uz financijske izvjesStaje (nastavak)
2 Osnove za pripremu izvjestaja

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenim od strane Europske unije (,MSFI").

Ovi financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave 15. veljate 2021. godine i dostavljeni Nadzornom
odboru na prihvaéanje.

Osnove mjerenja
Financijski izvje$taji sastavljeni su po natelu povijesnog ili amortiziranog trodka osim financijske imovine po
fer vrijednosti kroz ra&un dobiti i gubitka koja se mjeri po fer vrijednosti.

Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji prezentirani su u kunama (,kn"), $to je valuta primarnog ekonomskog okruZenja u kojem
Drustvo posluje (,funkcionalna valuta®) te su zaokruzeni na najblizu tisucu. Sluzbeni tecaj koji je objavila
Hrvatska narodna banka bio je kako slijedi:

31. prosinca 2020.  31. prosinca 2019.

Valuta godine godine
EUR 1 7,536898 7.442580
CHF 1 6,948371 6,838721
GBP 1 8,353910 8,724159
JPY 100 5,952376 6,091488
UsD 1 6,139039 6,649911

Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFl-jevima zahtijeva od rukovodstva dono$enje prosudbi,
procjena i pretpostavki koje utjetu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.
Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim drugim ¢imbenicima za koje
se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum izrade financijskih izvjedtaja,
a &iji rezultat &ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva
iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raéunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Prosudbe rukovodstva koje se odnose na primjenu MSFl-jeva koji imaju znacajan utjecaj na financijske
izvjestaje i procjene sa znatnim rizikom moguéeg znacajnog uskladenja u iducoj godini opisane su u Biljesci
4,
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PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godiénje izvje$cée za 2020. godinu

Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Utjecaj i efekti COVID 19 — virusa

Nakon vi$egodi$njeg uzlaznog ekonomskog trenda, svjetsko gospodarstvo u 2020. dozivljava snazne
turbulencije. U prvoj polovici 2020. globalna pandemija virusa COVID-19 i epidemiolo$ke mjere suzbijanja
koje su uslijedile, uzrokovale su povijesno smanjenje BDP-a u vodedim svjetskim gospodarstvima i
gospodarstvima u razvoju. No, ono $to je ohrabrujuce je da su indeksi poslovnog povjerenja dozivjeli snazan
oporavak u treéem kvartalu 2020. te sugeriraju nastavak globalnog oporavka. Zapoceti oporavak globalne
ekonomije i financijskih trzidta rezultirao je i oporavkom imovine investicijskih fondova u drugom i trecem
kvartalu 2020. na globainoj razini te je ona na kraju tre¢eg kvartala 2020. bila otprilike 1% niza u odnosu na

ta razlika i jo$ manja, odnosno iznosi 0,95%.

U Republici Hrvatskoj je doslo takoder do oporavka gospodarstva u treéem kvartalu uz rast BDP-a od 6,9%
prema prethodnom tromjese¢ju prema podacima Eurostata, promatrajuéi promjene BDP-a u volumenu i
prema sezonski prilagodenim podacima, a nakon pada od 15% u drugom kvartalu.

Domace trziéte otvorenih investicijskih fondova s javnom ponudom (UCITS) pretrpjelo je snazan odljev
imovine u ozujku, kada se u razdoblju od 21. veljate do 24. ozujka imovina investicijskih fondova smanijila za
7,8 milijardi kuna, odnosno za 32,5%, od ¢ega se 6,7 milijardi kuna odnosilo na otkupe iz fondova, prema
podacima HANFA-e. Napori HNB-a, Viade i HANFA-e, stabilizirali su i situaciju na domac¢em financijskom
trzi&tu, posebice obveznitkom, uz primjerice direktnu kupnju drzavnih obveznica od strane HNB-a na tr2istu,
do osnivanja Fonda za stabilnost, $to je stvorilo temelje za oporavak u nastavku godine. Od srpnja se
intenziviraju i uplate u fondove te se ukupna imovina fondova prema podacima HANFA-e povecala za 1,7
milijardi kuna u razdoblju od srpnja do kraja prosinca 2020. godine. U spomenutom iznosu, Drustvo je
sudjelovalo s rastom imovine od 726 milijuna kuna, odnosno gotovo 44% od ukupnog rasta trzista. Otvoreni
investicijski fondovi s javnom ponudom (UCITS) zavrsili su 2020. godinu s neto ukupnom imovinom od 18,2
milijarde kuna, $to je za 19,32% odnosno 4,4 milijarde manje nego na kraju 2019. godine. Drustvo je 2020.
godinu zavrsilo s neto ukupnom imovinom UCITS fondova od 4,2 milijarde kune, to je za 14,97% odnosno
736,7 milijuna kuna manje nego na kraju 2019. godine. Trzisni udjel Drustva u 2020. godini porastao je s
21,8% na 23%.

U strukturi imovine Drustva, jo$ je veéa dominacija obvezni¢kih fondova (85,8%) te nizi udio dioni¢kih fondova
(5,18%), $to Drustvo vidi kao priliku u nadolaze¢em razdoblju, za §to ée pored novih proizvoda i edukacija
koje Drustvo provodi u mrezi glavnog distributera biti potrebni i koordinirani dodatni napori regulatora i ostalih
sudionika trzigta u informiranju i edukaciji ulagatelja. Dominacija obveznickih fondova vjerojatno ima razloge
u nekoliko faktora, poput nedovoljine financijske educiranosti i informiranosti ulagatelja, visegodidnjih
pozitivnih prinosa obvezni¢kih fondova, rastuceg trzista nekretnina bez postojanja poreza na imovinu te losih
iskustava ulagatelja s ulaganjem u dioni¢ke i mje3ovite investicijske fondove u vrijeme Velike financijske krize.
Prema podacima EFAMA-e, u 2019. u Republici Hrvatskoj 61% ukupne financijske imovine kucanstava se
odnosilo na depozite te svega 4% na investicijske fondove, §to znatno odstupa od prosjeka Europske unije.
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PBZ invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjed¢e za 2020. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

2 Znacajne ratunovodstvene politike

Oprema i nematerijalna imovina
Stavke opreme i nematerijalne imovine vrednuju se po trosku ulaganja umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i, ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti.

Naknadni troSkovi

Trogkovi zamjene dijela opreme i nematerijalne imovine priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo
ako je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drustvo i ako se trosak
nabave moze pouzdano izmjeriti. Trodkovi svakodnevnih popravaka priznaju se kroz dobit ili gubitak po
nastanku.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troékovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja opreme i nematerijalne imovine. Imovina u pripremi
se ne amortizira. Amortizacijske stope dane su u nastavku:

Nematerijalna imovina 25%
Racunalna oprema 25%
Telekomunikacijska oprema 50%
Namjestaj 25%
Ulaganja u tudu imovinu 33%

Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno, prepravljaju na
datum izvjestavanja.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuci ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu
vrijednost imovine te se ukljuguju u dobit ili gubitak.

17 PBZ INVEST d.o.o.



PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godiénje izvje$ce za 2020. godinu

Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)
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Financijski instrumenti
Klasifikacija

Nakon potetnog priznavanja, financijska instrumenti se klasificiraju kao imovina koja se mijeri po
amortiziranom trodku (AC), imovina koja se mijeri po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG) i
ostale financijske obveze. Uprava Drustva odlucuje o klasifikaciji odmah pri inicijainom priznavanju.

Financijska imovina ne reklasificira se nakon pogetnog priznavanja, osim ako se ne mijenja poslovni model
za upravljanje financijskom imovinom. U tom slugaju financijska imovina reklasificira se od prvog dana prvog
izvjestajnog razdoblja nakon promjene poslovnog modela.

Financijska imovina se mjeri po amortiziranom trosku ukoliko zadovoljava oba kriterija i nije odredena kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka (FVTPL):

e imovina se drzi u poslovnom modelu &iji je cilj drzati imovinu radi prikupljanja ugovorenih novd&anih
tokova

e ugovorni uvjeti financijske imovine pretpostavljaju nov€ane tokove na odredene datume koji su
iskljucivo otplata glavnice i kamate (SPPI).

Financijska imovina po amortiziranom tro$ku uklju¢uje novac i novane ekvivalente, potrazivanja od fondova
za naknadu za upravljanje i ostala potrazivanja.

Drustvo na razini ulaganja procjenjuje cilj poslovnog modela. Pri razmatranju Uprava ukljucuje sljedece
informacije:

o politike za upravijanjem i cilj portfelja te provedba tih politika u praksi;
e kako se ocjenjuje uspjesnost portfelja te izvjeStava menadZment Drustva;

e rizike koji utjetu na uspjesnost poslovnog modela (i financijske imovine u okviru tog poslovnog
modela) te strategiju upravljanja tim rizicima; i

e utestalost, obujam i vrijeme prodaje u prethodnim razdobljima, razloge za prodaju te ocekivanja o
buducim aktivnostima prodaje.

Za procjenu jesu li ugovorni nov&ani tokovi iskljutivo placanje glavnice i kamata (eng. Solely payments of
principal and interest — u nastavku SPPI), glavnica se definira kao fer vrijednost financijske imovine prilikom
potetnog priznavanja. Kamata se definira kao naknada za vremensku vrijednost novca i za kreditni rizik
povezan s nepodmirenim iznosom glavnice u odredenom vremenskom razdoblju i za ostale osnovne rizike i
troskove kreditiranja (npr. rizik likvidnosti i administrativni trodkovi) te profitnu marzu. Prilikom procjene,
Druétvo razmatra potencijalne dogadaiji koji bi promijenili iznos i vrijeme novéanih tokova; uvjete plac¢anja i
produljenja; i zna¢ajke koje mijenjaju razmatranje vremenske vrijednosti novca (npr. periodi¢no resetiranje
kamatnih stopa).

Drustvo sve financijske obveze vrednuje po amortiziranom tro$ku 3to uklju¢uje ostale kratkorocne obveze.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak uklju€uju ulaganja u udjele u fondovima kojima
Drustvo upravlja. Financijski instrumenti u kategoriji kroz dobit ili gubitak inicijalno su rasporedeni u ovu

kategoriju buduéi da se imovinom i obvezama upravlja i vrednuje na osnovi fer vrijednosti.

Priznavanje i prestanak priznavanja
Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u trenutku kada je financijska imovina predana
zajmoprimcima, odnosno obveza primljena od zajmodavaca.

Druétvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi€no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
financijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva

na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, {j. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Drustvo ¢e prestati priznavati tu obvezu i

istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Podéetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pogetno se priznaju po fer vrijednosti uvec¢anoj za, u slu¢aju financijske imovine
i financijskin obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz raun dobiti ili gubitka, transakcijske troskove koji se
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Financijska imovina klasificirana po amortiziranom trodku vrednuju se po amortiziranom trodku umanjenom
za umanjenja vrijednosti. Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz ra¢un
dobiti ili gubitka vrednuju se po amortiziranom tro$ku.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom trosku mogu nastati prilikom
prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Fer vrijednost financijske imovine mjerene po fer vrijednosti temelji se vrijednosti neto imovine UCITS fonda
i cijene udjela u UCITS fondu koja je objavljena od strane Drustva, kao drustva za upravljanje.

Dobici i gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka priznaju se kroz dobit ili gubitak.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo priznaje oéekivane kreditne gubitke (engl. ,expected credit loss" — dalje u teksu ECL) za sljedecu
financijsku imovinu koja se ne mjeri po FVTPL: potrazivanja za naknadu za upravljanje, ostala potrazivanja i
novac i novcani ekvivalenti.

Dru$tvo mjeri umanjenje za otekivane kreditne gubitke u iznosu o&ekivanih kreditnih gubitaka u ukupnom
ekonomskom vijeku navedene imovine.

Prilikom procjene o&ekivanih kreditnih gubitaka, Drustvo razmatra razumne i povjerljive informacije koje su
relevantne i dostupne bez primjene iznimnih dodatnih trodkova ili napora. To ukljuéuje kvantitativne i
kvalitativne informacije i analize temeljene na povijesnom iskustvu Drustva i informiranoj procjeni kreditne
sposobnosti, ukljuéujuci informacije koje se odnose na buduce projekcije.

Cjelozivotni ECL-a je o&ekivani gubitak koji proizlazi iz svih moguéih dogadaja neispunjavanja obveza tijekom
odekivanog vijeka trajanja financijskog instrumenta.

ECL je procjena vjerojatnodéu ponderiranih kreditnih gubitaka. Mijeri se na sliede¢i natin za financijsku
imovinu koja nije umanjena za kreditne gubitke na datum izvjestavanja: sadasnja vrijednost svih razlika u
nov&anim tokovima (tj. razlika izmedu nov&anih tokova u skladu s ugovornim uvjetima i nov€anih tokova koje
Drustvo oéekuje prikupiti).

Na svaki datum izvjestavanja, Drustvo procjenjuje je li financijska imovina koja se vodi po amortiziranom
trogku kreditno umanjena (u daljnjem tekstu ,Stage 3 financijska imovina®). Financijski instrument je umanjen
za kreditne gubitke kada je doslo do jednog ili vi$e dogadaja koji imaju Stetan utjecaj na procijenjene buduce
nové&ane tokove financijske imovine. Dokaz da je financijska imovina umanjena za kreditne gubitke ukljuduje
sljedeée dostupne podatke:

o znadajne financijske poteskoce duznika ili izdavatelja;
e krdenje ugovora kao $to je neispunjenje ili slu¢aj dospijeca;

o restrukturiranje zajma ili predujma od strane Drustva pod uvjetima koje Drugtvo ne bi razmatralo
uobicajenim okolnostima;

 postaje vjerojatno da ¢e komitent u¢i u ste¢aj ili drugu financijsku reorganizaciju.

Izlozenosti kojima su promijenjeni uvjeti zbog pogorSanja stanja komitenta obiéno se smatra kreditno
umanjenim, osim ako postoje dokazi da je rizik ne zaprimanja ugovornih nov&anih tokova zna¢ajno smanjen
restrukturiranjem i da nema drugih pokazatelja umanjenja vrijednosti.

Rezervacije za gubitke po ECL-u prikazane su u izvjestaju o financijskom polozaju kao umanjenje od bruto
knjigovodstvene vrijednosti imovine.
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Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvaéaju tekuée radune i depozite kod banaka s originalnim ugovornim
dospije¢éem manjim od tri mjeseca. Nov¢ani ekvivalenti su kratkorogna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu
zamijeniti za poznati iznos novca i podlozna su riziku promjene vrijednosti koji nije znacajan te se drze s
namjerom podmirivanja kratkoro&nih nov¢anih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.

Potrazivanja za naknadu za upravljanje i ostala potraZivanja
Potrazivanja se vrednuju po amortiziranom trosku, koristenjem efektivne kamatne stope. Potrazivanja se
otpisuju do njihove procijenjene nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drustva, izuzev financijske imovine i odgodene porezne imovine,
preispituje se na svaki datum izvjestavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako
se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema
konacan korisni vijek upotrebe (na datum izvjestavanja Drustvo nije imalo takve imovine) te nematerijainu
imovinu koja jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos procjenjuje se na svaki datum izvjestavanja.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja
generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata
grupa imovine koja generira novéane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i
grupe imovine. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac raspodjeljuje se umanjujuci knjigovodstvenu vrijednost
imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.

Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna
cijena, ovisno o tome koji je iznos visi. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem ocekivanih buducih
gotovinskih tokova na njihovu sadadnju vrijednost koristeci diskontnu stopu prije poreza koja odrazava
trenutnu trzisnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za tu imovinu.

Temeljni kapital i rezerve
Temeljni kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit. Pravo na udjele u dobiti se priznaje kao obveza u
razdoblju u kojem je pravo objavljeno i ispla¢eno iz zadrzane dobiti.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze
Obveze prema dobavljatima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom trosku nabave uz koristenje
metode efektivhe kamatne stope.
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Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
pro$lih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e Drustvo podmiriti tu obvezu i ako se iznos obveze moze pouzdano
procijeniti.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena naknade koja e biti potrebna kako bi se podmirila sadasnja
obveza na datum bilance, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti povezane s obvezom. Ako se rezerviranje
mijeri koriste¢i procjenu nov&anih tokova potrebnih za podmirenje sadadnje obveze, knjigovodstveni iznos
obveze je sadasgnja vrijednost tih nov&anih tokova.

Primanja zaposlenih

Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Drustvo uplaéuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Drustvo nema
drugih obveza pla¢anja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao troak primanja zaposlenih kroz
dobit ili gubitak u razdoblju u kojem nastaju.

Prihodi i rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima

Prihodi od upravijanja investicijskim fondovima i portfeljima predstavijaju iznose zaratunate za usluge
upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima. Ti iznosi ukljuCuju naknadu za usluge upravljanja, naknadu
za uspjeh u upravljanju portfeliem te ulaznu i izlaznu naknadu. Prihodi se priznaju kroz dobit ili gubitak kako
nastaju.

Rashodi od upravljanja investicijskim fondovima i portfeljima se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.
Odredeni rashodi upravljanja investicijskim fondovima i rashodi poslovanja nastali u investicijskim fondovima
priznaju se u Drustvu, sukladno Zakonu o investicijskim fondovima i pravilnicima koje je objavila Agencija.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve instrumente koji nose kamatu po
na&elu obra&unanih kamata koristeé¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od kamata uklju¢uju stecene
kamate zaradene od ulaganja u depozite.
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Prera¢unavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preratunavaju se u funkcionalnu valutu po te¢aju vazecem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu
prema tedaju vazeéem na datum izvje$tavanja. Dobici i gubici nastali po osnovi tecajnih razlika monetarnih
stavaka predstavljaju razliku izmedu amortiziranog troska u funkcionalnoj valuti na pocetku razdoblja,
uskladenog za efektivnu kamatu i plaéanja tijekom razdoblja, i amortiziranog tro$ka u stranoj valuti
preradunatog prema vaZeéem te&aju na kraju razdoblja. Te¢ajne razlike proizadle iz preracunavanja priznaju
se u dobiti ili gubitku kao dobici i gubici od te¢ajnih razlika nastalih kod preracunavanja monetarne imovine i
obveza i prikazuju unutar financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po
povijesnom tro$ku u stranoj valuti, preraunavaju se po teCaju na dan transakcije te se ponovno ne
preraunavaju na datum izvjestaja o financijskom polozaju.

Tro$ak poreza na dobit

Porez na dobit sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. Tro$ak poreza na dobit iskazuje se u dobiti ili
gubitku s izuzetkom poreza na dobit koji se odnosi na stavke priznate izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
kada se porez na dobit takoder priznaje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Tekuéi porez predstavija oéekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivu dobit za godinu, koristeci
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vaze¢e na datum izvjestavanja i sva uskladenja porezne
obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi priznaju se bilanénom metodom, odrazavajuéi privremene razlike izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izraduna
poreza. Odgodeni porez izraéunava se koristenjem poreznih stopa koje se oCekuju primijeniti na privremene
razlike kada ¢e se one nadoknaditi ili namiriti, a na osnovi propisa koji su bili na snazi ili u sustini vazeci na
datum izvje$tavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do iznosa za koji je vjerojatno da ¢e buduca oporeziva dobit biti
dostatna za kori$tenje privremenih razlika. Odgodena porezna imovina pregledava se na svaki datum
izvjestavanja te se smanjuje ukoliko vise nije vierojatno da ce se povezana porezna korist moci realizirati.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugorocne
obveze.
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Trogkovi operativhog najma

Svi najmovi obradunavaju se priznavanjem imovine s pravom koristenja i obvezama po najmu osim za:
+ Najmove male vrijednosti; i

« Najmove ¢&ije razdoblje najma zavr$ava u razdoblju od 12 mjeseci od datuma prve primjene ili krace.

Obveza za najam se priznaje prema sadas$njoj vrijednost ugovorenih budu¢ih pla¢anja najmodavcu za
vrijeme trajanja najma, diskontiranag uz diskontnu stopu koja se odreduje u odnosu na stopu svojstvenu
zakupu, osim ako ju nije lako utvrditi, u tom se slucaju koristi inkrementalna stopa zaduzivanja Drustva na
po&etku najma. Varijabilna placanja najma se ukljuéuju u izradun obveza za najam, samo ukoliko ovise o
indeksu ili stopi. U tom sluéaju, pogetni izraéun obveza za najam pretpostavlja da ¢e varijabilni element ostati
nepromijenjen za vrijeme trajanja najma. Ostala varijabilna pla¢anja najma predstavijaju rashod u razdoblju
na koji se odnosi.

Na datum po&etnog priznavanja, knjigovodstvena vrijednost obveza za najam ukljucuje i:
+ iznose za koje se ogekuje da ¢e ih najmoprimac placati na temelju jamstava za ostatak vrijednosti;

« cijenu izvrenja mogucnosti kupnje ako je izvjesno da ¢e najmoprimac iskoristiti tu moguénost; i
« pladanja kazni za raskid najma ako razdoblje najma odrazava da ée najmoprimac iskoristiti mogucnost

raskida najma.

Imovina s pravom koristenja po¢etno se mjeri u visini obveza za najam, umanjena za sve primljene poticaje
za najam i povecava se za:
« sva pla¢anja najma izvr$ena na datum pocetka najma ili prije tog datuma;

« sve podetne izravne tro8kove; i

« iznos rezervacije priznate u siugaju kada Drustvo ugovorno snosi troskove demontaze, uklanjanja ili
obnovi mjesta na koje se imovina nalazi.

Nakon pogetnog mjerenja, obveza za najam povecava se kako bi odrazavala kamate na obveze po najmu i
smanjuje se kako bi odrazavala izvréena placana najma. Imovina s pravom kori$tenja umanjuje se za
akumuliranu amortizaciju koja se obracunava linearno tijekom trajanja najma, ili preostalog ekonomskog
vijeka imovine, ako se smatra da je krace od roka najma. Obveza za najam naknadno se mjeri kada dode do
promjene buducih placanja najma koji proizlazi iz promjene indeksa ili stope odnosno kad postoji promjena u
procjeni roka bilo kojeg najma.
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PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjed¢e za 2020. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

4 Koristenje prosudbi i procjena

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve ratunovodstvene procjene, po definiciji, ¢e rijetko
odgovarati stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacajnih uskladba
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Porez na dobit

Drustvo je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj. Drustvo priznaje obveze za oCekivana moguca
porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li ¢e nastati dodatna porezna
obveza. Ukoliko se kona&an porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obraunatog,
nastale razlike utjecat ée na rezervacije za porez na dobit i odgodeni porez u razdoblju u kojem je nastala
navedena odredba. Obra&uni koji potkrjepljuju poreznu prijavu mogu biti predmet pregleda i odobrenja
lokalnih poreznih viasti.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine mjerene po amortiziranom troSku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trodku procjenjuje se kako je
opisano u Biljesci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinaéne
izlozenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva o sadasnjoj vrijednosti o&ekivanih buduéih nov€anih
primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski poloZaj duznika i neto
nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Obveza za sporove
Drustvo priznaje rezervacije za sudske sporove koje se temelie na najboljoj procjeni rukovodstva o
o&ekivanim odljevima resursa koji proizlaze iz proslih dogadaja.

Regulatorni zahtjevi

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ovlastena je provoditi regulatorni nadzor nad poslovanjem
Drustva i Fondova kojima Drustvo upravlja i moze zahtijevati izmjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza, sukladno odgovarajuéim propisima.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje

PBZ Equity fond

PBZ Global fond

PBZ Start fond

PBZ Bond fond

PBZ D-Start fond

PBZ Conservative 10

PBZ Short Term Bond fond

PBZ Flexible 30 fond

PBZ Dollar Bond fond

PBZ Dollar Bond fond 2

PBZ International Multi Asset fond
PBZ Euro Short Term Bond fond
PBZ Moderate 30

Upravljanje imovinom

PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godi$nje izvie$ce za 2020. godinu

2020.
tisu¢e kuna
3.786
4.332
461
16.250
2.526
7.881
574
356
360
502
120
141
78
2.213

39.580

2019.
tisuée kuna
4.004
4.267
538
20.714
2.344
10.102
1.369
252
378
518
154

17

2.187
46.869

Drustvo je na 31. prosinca 2020. godine upravljalo sa 145 portfelja klijenata ukupne imovine 241,1 milijuna

kuna (31. prosinca 2019. godine: 170 portfelja klijenata ukupne imovine 288,9 milijuna kuna).

Prihod od naknade za upravljanje prikazan je neto od odobrenih popusta.
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BiljeSke uz financijske izvje$taje (nastavak)

5 Naknada za upravijanje (nastavak)

PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godiénje izvje$cée za 2020. godinu

Struktura naknada koje je Drustvo zaradunavalo u 2020. godini PBZ otvorenim investicijskim fondovima
prikazana je kako slijedi:

Vrsta naknade

PBZ otvoreni Naknada za Ulazna
investicijski fond upravljanje naknada lzlazna naknada ™
0Od 15 0Od 6
dana do 0d3 mjeseci Od 1 Od?2 Nakon
Do 15 3 do6 do 1 do 2 do 3 3
dana | mjeseca | mjeseci | godine | godine | godine | godine
PBZ Bond fond 1,50% = 0,50% =
PBZ D-Start fond 0,65% - 1,00% | -
PBZ Equity fond 2,00% - 2,00%? 15%2 | 10%2 [ -
PBZ Global fond 2,00% - 0,50% -
Klasa A 0,9%
KiasaB 1,1% | 12U
PBZ Dollar Bond fond as 170 | upisnom 5%
Klasa C razdoblju
1,3%
Klasa A
1%
PBZ Dollar Bond fond 2 Klasa B 1,1% - 5%
Klasa C
1.2%
PBZ Start fond 0,15%® - -
PBZ Conservative 10 fond 1,10% 1,00% 0,50% -
PBZ Moderate 30 fond 1,3% - 0,50%
0/.(5)
PBZ Short Term Bond fond 1,3%0 1,00%¥ 0.50% -
PBZ Fiexible 30 fond 1,10% 1,00%# 0,50%
PBZ International Multi o @ o o
asset fond 0,50% 1,00% 1,00% 0,50%
:)I?é Euro Short Term Bond 0,15%® i 0,50% }

) |zlazna naknada se ne napladuje na iznos vedéi ili jednak 300.000,00 HRK za PBZ D Start, PBZ Bond, PBZ
Conservative 10, PBZ Equity i PBZ Global fond.

(2) 7a sve uplate izvr§ene u razdoblju od 6. listopada do 31. prosinca 2020. ukinuta je naplata izlazne naknade.

@ |zlazna naknada ne naplaéuje se o dospijecu Fonda. Datum prestanka rada fonda je 31.03.2021.g.

4 Ulazna naknada se nije napladivala sukladno Odlukama Uprave.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

5 Naknada za upravljanje (nastavak)

PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godisnje izvjesce za 2020. godinu

) Privremeno je skraéen period naplate izlazne naknade sa tri mjeseca na jedan mjesec za sve
uplate u Fond izvr§ene u razdoblju od 6. rujna 2020. godine do 5. listopada 2020. godine sukiadno

Qdluci Uprave.

(6) Naknada za upravljanje za PBZ Start fond je tijekom godine iznosila kako slijedi:

Ood Do % upravljacke naknade
1.1.2020. 6.10.2020. 0,10%
6.10.2020. 31.12.2020. 0,15% J
(7) Naknada za upravljanje za PBZ Short Term Bond fond je tijekom godine iznosila kako slijedi:
od Do % upravljacke naknade
1.1.2020. 6.9.2020. 0,25%
6.9.2020. 5.10.2020. 0,15%
5.10.2020. 31.12.2020. 1,3%
(8) Naknada za upravljanje za PBZ Euro Short Term Bond fond je tijekom godine iznosila kako slijedi:
Od Do % upravljatke naknade
1.1.2020. 18.10.2020. 0,05%
18.10.2020. 31.12.2020. 0,15%
6 Ostale naknade
2020. 2019.
tisuée kuna tisuée kuna
Izlazna naknada 858 286
Naknada za uspje$nost upravljanja imovinom - 1
858 287
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

7 Troskovi osoblja

Neto place

Porezi i doprinosi
Rezerviranja za bonuse
Ostali tro$kovi placa

PBZ Invest d.o.0.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godidnje izviesée za 2020. godinu

2020.
tisuce kuna
3.389

2.680

2.456

41

8.566

2019.
tisuée kuna
3.146

2.568

2.233

123

8.070

—_—ee

U Drustvu je na dan 31. prosinca 2020. godine bilo zaposleno 15 djelatnika (31. prosinca 2019. godine: 17

djelatnika).

Rezerviranja za bonuse u 2020. godini odnosi se na obracunate bonuse za ostvarene rezultate u 2020. godini.

Politika primitaka

Drustvo je uspostavilo i provodi politiku primitaka koja uzima u obzir veli¢inu, unutarnju organizaciju te

sloZenost poslovanja.

Glavni parametri i obrazloZenje svih shema komponenti primitaka te drugih negotovinskih pogodnosti

Primici radnika dijele se na sliedeée elemente:
e fiksnu komponentu koju gine:

e godi$nja bruto placa koja je definirana na temelju ugovora, funkcije koju radnik obnasa,

dodijeljenih odgovornosti te specifi¢nog iskustva i struénosti;

e dodaci kontrolnim funkcijama koji ne ovise o donodenju diskrecijske odluke i nisu povezani s

bio kojom vrstom pokazatelja uspjesnosti;

e pogodnosti namijenjene povec¢anju motivacije i lojalnosti radnika koji ne ovise o donosenju
diskrecijske odluke, a koje mogu biti ugovorne prirode (npr. sluzbeno vozilo, zdravstveno
osiguranje i sl.), te stoga ima drugaciji tretman ovisno o kategoriji radnika

e varijabilnu komponentu koja je vezana uz uspjesnost radnika i uskladena s postignutim rezultatima

Glavne znadajke varijabilnih komponenti primitaka

Ukupan iznos varijabilnih primitaka temelji se na kombinaciji ocjene uspjesnosti pojedinca (uzimajuci u obzir
financijske i nefinancijske kriterije) i odgovarajuce poslovne jedinice te na ukupnim rezultatima Drustva.
Ocjena uspjesnosti odnosi se na viSegodisnje razdoblje &ime se osigurava da se proces ocjenjivanja temelji
na dugoroénoj uspjesnosti. Mjerenje uspjesnosti prilagodeno je svim vrstama rizika kojima je Drustvo

izlozeno.
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PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima
Godiénje izviesce za 2020. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

7 Troskovi osoblja (nastavak)

Politika primitaka (nastavak)
Informacije o postupku odlucivanja pri odredivanju politike primitaka

Uprava Drustva zaduZena je za dono$enje i provedbu Politike primitaka u Drustvu, kao i za provedbu svih
odluka Nadzornog odbora Drustva u skladu s navedenom Politikom.

Nadzorni odbor Drustva:

e daje suglasnost na Politiku;

e redovito preispituje temeljna naéela Politike te nadzire provedbu Politike;

e donosi odluke 0 maksimalnom ukupnom iznosu varijabilnih primitaka koji se utvrduje za sve radnike
Drustva i na pojedinagnoj osnovi o primicima ¢lanova Uprave Drustva i radnika odgovornih za rad
kontrolnih funkcija;

e sudjeluje u procesu odobrenja te ocjene ispunjenja zadanih ciljeva radnika za koje je utvrdeno da
imaju zna&ajan uginak na profil rizi€nosti drustva za upravljanje ili na UCITS kojim ono upravlja
(identificirano osoblje).

Odbor za primitke

Odbor za primitke priprema odluke za Nadzorni odbor o ukupnom iznosu varijabilnih primitaka koje Drustvo
utvrdi za sve svoje radnike u poslovnoj godini za odredeni period ocjenjivanja, na pojedinaénoj osnhovi o
primicima identificiranog osoblja Drustva (risk takeri), o smanjenju ifi neplacanju varijabilnog dijela primitaka
radnika, ukljuéujuéi i primjenu ,malus® ili ,clawback’ mehanizama, ako dode do znacajnog naru$avanja
uspjesnosti ili ostvarivanja gubitaka Druétva.

Pregled primitaka

Sukladno &lanku 205. Zakona Drustvo za upravljanje duzno je objaviti ukupan iznos varijabilnih i fiksnih
primitaka za sve radnike Drustva te podatak o ukupnim primicima ragélanjen na kategorije radnika prema
¢lanku 59. stavku 2. i 3. Zakona.

Informacije o vezi izmedu place i uspjesnosti

Kod mijerenja radne uspje$nosti naglasak je na uskladenosti kriterija ocjenjivanja koji se odnose na
financijske, objektivne rezultate i one koji osiguravaju odgovorno poslovanje i dugoroénu odrzivost te stavljaju
u fokus smanjenje rizika poslovanja.

Mjerenje radne uspjesnosti temelji se na sustavu i vrednovanju ostvarenja objektivnih zadanih ciljeva.
Evaluiraju se 3 godignja cilja (KPI-Kljuéni Pokazatelji Uspjesnosti), ekonomski i financijski (kvantitativni) te
ne-financijski (kvalitativni).

Ukupna ocjena radne uspjesnosti izratunava se na temelju postotka ispunjenja ciljeva iz razli¢itih kategorija.
Na taj nadin i kroz sam proces mjerenja radne uspjednosti, kroz svoje individualne ciljeve, aktivho uvodi
kontrolu rizika i odgovornost poslovanja u ciljeve i zadatke svakodnevnog poslovanja Drustva.
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PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godi&nje izvjesce za 2020. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
7 Troskovi osoblja (nastavak)

Politika primitaka (nastavak)

Korelacija izmedu primitaka, uspjednosti i rizika za sve radnike osigurana je kroz:

e odredivanje primjerenog odnosa izmedu varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih primitaka;

e primjenu nadela selektivnosti pri dodjeli varijabilnog dijela;

e 'natelo financijske odrzivosti' sukladno kojem dodjela bonusa ovisi 0 uspjesnosti Grupe,
odnosno ostvarenoj dobiti prije oporezivanja te zatim i uspjeSnosti Eurizon Capitala i Drustva,
sukladno "top down" principu;

e mehanizam solidarosti sukladno ostvarenim rezultatima prema kojem dodjela bonusa ovisi
o cjelokupnoj uspjesnosti Grupe, te dijelom o uspje$nosti odredene organizacijske jedinice,
mjereno prema stupnju o&ekivanog doprinosa Grupi u prihodu od redovnog poslovanja prije
oporezivanja;

e kvantitativno (profitabilnost, rast, produktivnost, trosak rizika/odrzivost) i kvalitativno (strateske
aktivnosti, projekti, menadzerske kvalitete) mjerenje uspje$nosti do nivoa pojedinca

U nastavku je pregled bruto primitika svih zaposlenih Drustva u razdoblju od 1. sijeénja do 31. prosinca 2020.
godine:

(u tisu¢ama kuna) Bruto primici
Kategorija zaposlenika Broj Fiksni |  Varijabilni Ukupno
zaposlenika
Vise rukovodstvo 2 1.868 569 2.437
Osobe koje preuzimaju rizik 6 1.883 376 2.259
Kontrolne funkcije 3 835 159 994
Ostali djelatnici 6 1.314 193 1.507
Ukupno 17 5.900 1.297 7.197

Revizija politike primitaka obavljena je u svibnju 20120. godine temeljem odredbi Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom, Smjernica HANFA-e o primjeni natela razmjernosti u odnosu
na politiku primitaka drustava za upravljanje investicijskim fondovima i izuze¢u za male primitke te smjernica
ISP grupe. Provedba politike primitaka u Drustvu za upravljanje, sustav unutarnjih kontrola kao i upravljanje
rizicima u procesu, ocijenjen je zadovoljavajucim.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

8 Troskovi usluga

Troskovi posredovanja u prodaji udjela i portfelja
Servisne usluge

Marketinske usluge

Posta i telefon

Trodkovi najamnine

Tro$kovi odrzavanja

Konzultantske usluge

Troskovi leasinga

Ostali tro8kovi

Trogkovi posredovanja u prodaji udjela u fondovima

PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godiénje izvje$ce za 2020. godinu

2020.
tisuée kuna

26.288
740
472
214

20
1.279
356
16
577

29.962

—_——

2019.
tisuée kuna

31.285
410
375
392

91
1.352
262
16
782

34.965

Naknada za posredovanje plac¢a se ovlastenim distributerima kao postotak od ukupnih naknada za upravljanje

investicijskim fondovima.

Od ukupnog iznosa trogkova posredovanja pri prodaji udjela 24.678 tisuce kuna (2019.: 29.692 tisu¢a kuna)

odnosi se na prodaju udjela i portfelja putem kanala Privredne banke Zagreb d.d.

9 Ostali troskovi

Administrativni troskovi

Tro$ak sluzbenih putovanja

Struéno usavrdavanje

Troskovi sudskih sporova

Umanjenje vrijednosti za o&ekivane kreditne gubitke
Ostalo
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2020.
tisu¢e kuna
76

51

9

0

9

67

212

2019.
tisuce kuna
80

178

35

80

88

461



PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjesce za 2020. godinu

Bilje$ke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
10 Porez na dobit

Tro$ak poreza na dobit priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti

2020. 2019.

tisuce kuna tisuée kuna

Tro$ak poreza na dobit tekuée godine 272 594
Odgodena porezna imovina - 3)
Tro$ak poreza priznat kroz dobit ili gubitak 272 591

Uskladenje poreza na dobit

Porez na dobit za 2020. godinu obragunavao se primjenom stope od 18% (2019.: 18%) na oporezivu dobit
tekuée godine. Odnos izmedu trodka poreza i ratunovodstvene dobiti prikazan je kako slijedi:

2020. 2019.

tisu¢e kuna tisuée kuna

Dobit prije poreza 1.486 3.188

Porez po stopi od 18% 267 574

Porezno nepriznati rashodi 5 20
Uginak privremenih razlika priznatih kao odgodena porezna

imovina - (3)

Porezni trosak 272 591

Efektivna porezna stopa 18,3% 18,5%
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Bilje$ke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

11 Oprema i nematerijalna imovina

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2019. godine
Povecanja

Stanje 31. prosinca 2019. godine
Povecdanja
Stanje 31. prosinca 2020. godine

Akumulirana amortizacija
Stanje 1. sije¢nja 2019. godine
Tro$ak za godinu

Stanje 31. prosinca 2019. godine
Tro3ak za godinu

Stanje 31. prosinca 2020. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 31.

prosinca 2019. godine

Neto knjigovodstvena vrijednost 31.

prosinca 2020. godine
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investicijskim fondovima

Godisnje izviedce za 2020. godinu

Nematerijalna Uredska e Ukupno
. . Namjestaj

imovina oprema oprema

tisuce kuna tisuée kuna tisuée kuna tisu¢e kuna

1.850 872 208 1.080

- 39 - 39

1.850 911 208 1.119

342 133 49 524

2.192 1.044 257 3.493

1.850 826 194 1.020

- 29 5 34

1.850 855 199 1.054

- 50 4 55

1.850 905 203 2.959

- 56 9 65

342 139 54 535




PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godiénje izvje$ce za 2020. godinu

Bilje$ke uz financijske izvjestaje (nastavak)

12 Imovina s pravom upotrebe

Poslovn Vozila Ukupno

prostor

tisu¢e kuna tisuée kuna tisuée kuna

Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2019. godine 1.288 276 1.564
Povecanja 696 - 696
Smanjenja (1.288) (1.288)
Stanje 31. prosinca 2020. godine 696 276 972
Akumulirana amortizacija
Stanje 31. prosinca 2018. godine 268 64 332
Tro$ak amortizacije za godinu 252 64 316
Ostala smanjenja (482) - (482)
Stanje 31. prosinca 2020. godine 38 128 166
Neto knjigovodstvena vrijednost 31. prosinca 2020.
godine 658 148 806
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PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godisnje izvjedée za 2020. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

13 Potrazivanja za naknadu za upravljanje

31. prosinca 31. prosinca

2020. godine 2019. godine

tisuée kuna tisuée kuna

Potrazivanje za naknade za upravljanje 3.522 4539
Potrazivanja za usluge vodenja portfelja 1.090 1.173
4.612 5.712

Na dan 31. prosinca 2020. godine Drustvo nije imalo rezervacije za umanjenje vrijednosti potrazivanja (2019.:

).

14 Novac i novéani ekvivalenti

31. prosinca 31. prosinca

2020. godine 2019. godine

tisu¢e kuna tisuce kuna

Stanje na kunskom Ziro radunu — Privredna Banka Zagreb dd. 21.845 23.762
Rezerviranja za otekivane kreditne gubitke 9 )]
21.836 23.761
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PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima
Godiénje izvje$ce za 2020. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

15 Potrazivanje za porez na dobit

31. prosinca 31. prosinca

2020. godine 2019. godine

tisu¢e kuna tisuée kuna

Obveze za porez na dobit po poreznoj prijavi (272) (594)
Uplaceni predujmovi 522 918
250 324

16  Temeljni kapital

Temeljni kapital na dan 31. prosinca 2020. godine predstavlja upisani temeljni kapital u iznosu od 5.000 tisuca
kuna (2019.: 5.000 tisu¢a kuna). Drudtvo je u 100% vlasnitvu Eurizon Asset Management sprav. spol iz
Bratislave, Republika Slova&ka. Krajniji viasnik je Intesa Sanpaolo, registrirana u ltaliji.

Odlukom Skupétine Drustva donesene 9. oZujka 2020. godine neto dobit ostvarena u 2019. godini (2.597
tisu¢a kuna) u cijelosti je isplacena mati¢nom drustvu (Eurizon AM sprav. spol. iz Bratislave).

Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

e otuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja,
kako bi nastavilo ostvarivati prinos viasniku i pogodnosti za ostale;,

¢ udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

e odrzavati strukturu imovine sa zna&ajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilf Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg
iznosa temeljnog kapitala, sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom koji je
na snazi od 11. svibnja 2016., te Pravilniku o obliku i iznosu kapitala Drustva za upravljanje UCITS fondovima
(NN 41/2017) (,Pravilnik*). Navedeni Pravilnik primjenjuje se od 1. svibnja 2017.

Prema &lanku 18. Zakona, iznos najnizeg temeljnog kapitala drustva za upravljanje iznosi 1 milijun kuna. U
sluéaju da ukupna neto vrijednost imovine investicijskih fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja prijede
protuvrijednost iznosa od 2 milijarde kuna, temeljni kapital Drustva mora biti veéi najmanje za 0,02% iznosa
za koji neto vrijednost imovine fondova kojima upravlja prelazi navedeni graniéni iznos, a do najviSeg iznosa
temeljnog kapitala u visini od 80 milijuna kuna (¢1.20 Zakonay).
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16 Temeljni kapital (nastavak)

Upravijanje kapitalom (nastavak)

Prema &lanku 21. Zakona, kapital drustva za upravljanje mora u svakom trenutku biti vedi ili jednak vecem

od sljedeéa dva iznosa:

e iznosa temeljnog kapitala iz &lanka 18. Zakona, odnosno ukupnog iznosa temeljnog kapitala i dodatnog
iznosa kapitala iz ¢lanka 20. Zakona,

e jednoj &etvrtini op¢ih trodkova iz prethodne posiovne godine.

Iznos minimalnog kapitaia Drustva na dan 31. prosinca 2020. prema oba navedena kriterija prikazan je u
nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2020. godine 2018. godine

tisuce kuna tisuée kuna

Opéi trogkovi iz prethodne poslovne godine 10.192 10.595
Kapitalni zahtjev prema &lanku 21. to¢ka 2. Zakona (1/4 opcih

trokova iz prethodne poslovne godine) 2.548 2.649

Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 21. tocka 1. Zakona 1.485 1.642

Kapital Drustva

Temeljni kapital 5.000 5.000

Zadrzana dobit 13.540 13.540

Kapital prema Zakonu 18.540 18.540

Tijekom 2020. i 2019. godine Drustvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonom i
Pravilnikom.
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PBZ Invest d.o.o.za upravijanje
investicijskim fondovima

Godiénje izvje$¢e za 2020. godinu

31. prosinca 31. prosinca
2020. godine 2019. godine
tisuée kuna tisuée kuna
Kratkoro&ne obveze 298 315
Dugoroéne obveze 515 934
813 1.249
Dospijeée obveza po osnovi najma prikazano je kako slijedi:
31. prosinca 2020. Od 3 do 12 Od1do 2 Od2do5 Preko 5
Do 3 mjeseca mjeseci godine godina godina
tisu¢e kuna tisuée kuna tisu¢e kuna tisu¢e kuna tisuée kuna
Obveze po osnovi
najma 68 223 298 224 -
68 223 298 224 -
Kretanje obveza po osnovi najma prikazano je kako slijedi:
Poslovni Vozila Ukupno
prostor
tisu¢e kuna tisu¢e kuna tisu¢e kuna
Stanje 1. sije€nja 2020 1.033 216 1.249
Troskovi kamata 26 13 39
Placanja najma (403) (72) (475)
Stanje 31. prosinca 2020 656 157 813
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18 Kratkorocne obveze

31. prosinca 31. prosinca
2020. godine 2019. godine
tisuée kuna tisuée kuna
Ostale kratkoro¢ne obveze

Obveze prema dobavljagima 2771 3.364
Obveze prema zaposlenima 1.382 748
Rezervacije za bonus 2.888 2.416
Ostale obveze 105 -
7.146 6.528

Rezerviranja za nastale troskove
Odgodeno plaéanje trodkova 1.257 1.302
Rezerviranja za sudske sporove - 1.111
1.257 2.413

Sve obveze Drustva (osim isplate bonusa) dospijevaju unutar 30 dana od dana izvjestavanja.

Druétvo je okon&anjem sporova isplatilo 27.sije¢nja 2020. godine 161 tisu¢u kuna te 7. svibnja 2020. godine
949 tisué¢a kuna za gubitke iz prekr&ajnih sporova koji su se vodili protiv Drustva.
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19 Transakcije s povezanim stranama

Na dan 31. prosinca 2020. godine Drustvo je bilo u 100%-tnom, Eurizon Asset Management, registrirano u
Bratislavi, Republika Slovagka, koji je u krajnjem vlasni$tvu Intesa Sanpaolo S.p.A., banke registrirane u ltaliji.
Drustvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnikom i investicijskim fondovima kojima
upravlja, &lanovima Nadzomog odbora i Uprave te ostalim izvrdnim rukovodstvom (zajedno ,kfju¢no
rukovodstvo”), &lanovima uze obitelji klju&nog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima
pod zna&ajnim utjecajem putem ¢&lanova Uprave i Clanova njihovih uzih obitelji, drustva kontrolirana ili
zajednicki kontrolirana i pod znagajnim utjecajem od strane krajnjeg vlasnika Drustva i ostalim klju¢nim
vlasnicima u skladu s definicijom navedenom u Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 24
,Objavljivanje povezanih stranaka” (,MRS 24").

a) Kljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Drustvo je obavljalo poslovne aktivnosti sa Privrednom bankom Zagreb d.d. i ostalim ¢lanicama Intesa
Sanpaolo grupe.

Druétvo ima tekuée raéune kod Privredne banke Zagreb d.d. te placa naknadu za posredovanje Privrednoj
banci Zagreb d.d. za stjecanje &lanova preko distribucijskih kanala Privredne banke Zagreb d.d.

Na dan 31. prosinca 2020. godine &lanice grupe Privredne banke Zagreb d.d. i élanice ISP Grupe nemaju
investiranih sredstava u investicijske fondove s javnom ponudom kojima upravlja Drustvo (2019.: -).

Klju¢no rukovodstvo ukljuduje dva ¢lana Uprave. Naknade &lanovima kljuénog rukovodstva obuhvacaju
ukupni bruto iznos njihove kompenzacije, uklju€ujuci kratkoro¢ne i dugoro¢ne poviastice kao $to su osnovna
plaéa i bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Financijska imovina po fer vrijednosti iskazana u izvjestaju o financijskom poloZaju na 31. prosinca 2020. u
iznosu od 932 tisuéa kuna odnosi se na ulaganja u udjele u fondovima pod upravljanjem Drustvo koji su
kupljeni temeljem Odluke o isplati varijabilnog primitka za 2018. i 2019. godinu uz primjenu plana odgode
kljuénom rukovodstvu.

Tijekom 2020. &lanovima Nadzornog odbora isplaceno je 122 tisuée kuna naknade od strane Drustva (2019:
120 tisuéa kuna).
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19 Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca
2020. godine 2019. godine  2020. godine 2019. godine

tisuée kuna tisuée kuna tisu¢e kuna tisu¢e kuna
Clanice Intesa Sanpaolo Grupe
Privredna banka d.d. Zagreb 21.845 23.761 2.145 2.902
Eurizon Capital SGR S.p.A. - - 4 22
Epsilon S.A - - 7 9
Eurizon Asset Management sprav.spol. s - 94 7
Investicijski fondovi kojima upravlja
Drustvo
PBZ Global Fond 439 429 - -
PBZ Equity Fond 366 438 - -
PBZ Start Fond 66 38 - -
PBZ Bond Fond 1.512 2.185 - -
PBZ E-Start Fond - - - -
PBZ D-Start Fond 225 240 - -
PBZ Conservative 10 672 967 - -
PBZ Short Term Bond fond 51 112 - -
PBZ Flexible 30 fond 63 36 - -
PBZ Dollar Bond fond 28 32 - -
PBZ Dollar Bond fond 2 39 44 - -
PBZ International Multi Asset fond 9 13 - -
PBZ Euro Short Term Bond fond 27 5
Pbz Moderate 30 fond 23 -
Kljuéno rukovodstvo
Clanovi Uprave - < 2 -
Clanovi Nadzornog odbora - : - -

25.365 23.300 2.250 2.940
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PBZ Invest d.o.o.za upravljanje
investicijskim fondovima

Godiénje izvjedce za 2020. godinu

b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama (nastavak)

Clanice Intesa Sanpaolo Grupe
Privredna banka d.d. Zagreb
PBZ Leasing d.o.0.

Eurizon Capital SGR S.p.A.
Epsilon S:A

Eurizon Asset Management
sprav.spol.

Investicijski fondovi kojima
upravlja Drustvo (**)

PBZ Global fond

PBZ Equity fond

PBZ Start fond

PBZ Bond fond

PBZ E-Start fond

PBZ D-Start fond

PBZ Conservative 10

PBZ Short Term Bond fond

PBZ Flexible 30 fond

PBZ Dollar Bond fond

PBZ Dollar Bond fond 2

PBZ International Multi Asset fond
PBZ Euro Short Term Bond fond
PBZ Moderate 30 fond

Kljuéno rukovodstvo

Clanovi Uprave (*)

Clanovi Nadzornog odbora

2020.
tisuce kuna

4.332

3.786
461

16.250

2.526
7.881
574
356
360
502
120
141
78

37.367

Prihodi
2019.
tisuée kuna

4.267
4.004
538
20.714
25
2.344
10.102
1.369
252
378
518
154

17

44.683

Rashodi
2020. 2019.
tisuce kuna tisuce kuna

27.758 33.098
87 86

223 85

27 31

238 255
1.868 1.956
122 120
30.233 35.631

(*) Naknade ¢&lanovima Uprave ne uklju€uju rezervacije za bonuse. Na dan izvjestavanja rezervacija za
bonuse za zaposlenike Drustva iznosi 2.888 tisuca kuna (2019.: 2.416 tisuca kuna).

(**) Prihodi od investicijskih fondova prikazani su neto od popusta.
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20 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

U ovoj biljegci izneseni su detalji o izloZzenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi
za upravljanje rizicima. Najznacajniji financijski rizici kojima je Drustvo izloZeno su kreditni i trzi$ni rizik. Trzidni

rizik ukljuéuje rizik promjene te¢aja, rizik promjene kamatnih stopa i cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka pla¢anja obveze ili potencijaine obveze druge strane s kojom je Drustvo izvrsilo
transakciju. Izlozenost Drustva kreditnom riziku na datum izvje$tavanja, koja vec¢inom proizlazi iz depozita
kod banaka te ostalih potraZivanja, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenta Cija je pozitivna vrijednost na taj dan
prikazana u izvjestaju o financijskom poloZaju.

Drustvo upravlja kreditnim rizikom na nacin da prilikom odabira banaka vodi raéuna o financijskoj snazi i
kvaliteti imovine odabranih banaka.

Maksimalna izioZzenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

31. prosinca 31. prosinca

2020. 2019.

Biljeska tisu¢e kuna tisu¢e kuna

Novac i novéani ekvivalenti 15 21.836 23.761
Potrazivanja za naknadu za upravljanje 14 4612 5.712
Financijska imovina po fer vrijednosti 932 230

27.380 29.703

Procjena o&ekivanih kreditnih gubitaka za novac i novcane ekvivalente (ECL)

Drustvo procjenjuje svaku izlozenost po ocjeni kreditnog rizika na temelju podataka za koje je utvrdeno da ce
predvidjeti rizik gubitka (ukljuéujuci, ali ne ograni¢eno na eksterne kreditne rejting, revidirana financijska
izvjes¢a te ostale javno dostupne podatke) i primjenom iskusne kreditne prosudbe. Ocjene kreditnog rizika
donesene su koristeéi kvalitativne i kvantitativne informacije koje ukazuju na rizik neplacanja i uskladene su
s definicijama kreditnog rejtinga eksternih agencija.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo nai¢i na poteskoce u pronalaZenju sredstava za podmirenje dospjelih
obveza. Drustvo nije zna&ajno izlozeno riziku likvidnosti. Na datum izvjetavanja kratkotrajna imovina Drustva
veca je od kratkoro¢nih obveza Drustva te prema procjeni Drustva ne postoji rizik da Drustvo nece biti u
moguénosti podmiriti svoje kratkorone obveze.
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20 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kamatni rizik

Veéina financijske imovine Drustva je kamatonosna, dok se na financijske obveze Drustva ne obradunava
kamata. Budu¢i da je veéina kamatonosnih financijskih instrumenata odobrena uz fiksnu kamatnu stopu te
zbog kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata Drustvo na datum izvjestaja o financijskom poloZaju
nije bilo izioZzeno znac&ajnijem kamatnom riziku.

Tecajni rizik

Drustvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente te izvr$avati transakcije denominirane u valutama
koje nisu njegova funkcionalna valuta. Drustvo nije izlozeno teCajnom riziku. Na datum izvjestaja o
financijskom poloZaju 100% ukupne imovine Drustva je bilo denominirano u kunama (2019.: 100%). Stoga

bilo kakva promjena ne bi imala utjecaj na ukupnu imovinu Drustva i Drustvo nije izloZzeno te¢ajnom riziku.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzi$nih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeCu na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu.

S obzirom da je imovina Drustva klasificirana kao zajmovi i potrazivanja, Drustvo nije bilo izloZeno cjenovnom
riziku na datum izvjestavanja.

Fer vrijednost financijske imovine
Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moze razmijeniti ili obveza izmiriti izmedu
obavijestenih i voljnih stranaka u uobi¢ajenim trZidnim uvjetima.

Veéina financijskih instrumenata Drustva se iskazuje po amortiziranom trosku na datum izvjestavanja.
Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca, obveza prema dobavlja¢ima, depozita kod banaka s
fiksnom kamatom priblizna je fer vrijednosti zbog trenutne ili kratkotrajne prirode tih financijskih instrumenata.

21 Dogadaji nakon datuma bilance

Nema dogadaja nakon datuma bilance koji bi promijenili financijski polozaj Drustva.
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima
Za godinu koja je zavrSila 31.12.2020.

U skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja i drugih izvjestaja drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN
105/17) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga dana 27. listopada 2017. godine, Uprava Drustva duzna je
izraditi Obrasce i uskladu Obrazaca s financijskim izvjestajima Drustva prikazane u nastavku ovog Priloga.

tisude kuna AOP 2020 2019.
Prihodi od upravijanja fondovima (AOP29+AOP32+A0P35+A0P38) 28 41.596 47.725
Naknada za upravljanje 29 40.738 47.439
UCITS fondom 30 40.738 47.439
altermativnim investicijskim fondom 3 0 0
Prihod od ulaznih naknada 32 0 0
UCITS fonda 33 0 0
alternativnog investicijskog fonda 34 0 0
Prihod od izlaznih naknada 35 858 286
UCITS fonda 36 858 286
altemativnog inveslicijskeg fonda 37 0 0
Ostali prihodi 38 0 0
Rashodi od upravijanja fondovima (AOP40+AOP41) 39 28124 -32.530
Trokovi za posredovanja u prodaji udjela 40 -28.081 -32.485
Ostali rashodi 41 43 45
Neto rezultat od upravljanja fondovima (AOP28 +AOP39) 42 13.472 15.196
Neto prihod od upravljanja portfeljem 43 635 631
Prihod od investicijskog savjetovanja 44 - =
Opé¢i i administrativni tro§kovi poslovanja 45 12.845 -12.608
Neto financijski rezultat (3 od AOP47 do AOP50) 46 45 32
Neto prihod od kamata 47 .30 -38
Neto teéajne razlike 48 49 0
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za odekivane kreditne gubitke 49 9 1
Ostali prihodi i rashodi od financijskih instrumenata 50 42 5
Ostali prihodi i rashodi 51 270 1
Ukupni prihodi 52 42.456 48.325
Ukupni rashodi 53 _40.969 45137
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 54
(AOP42+A0P43+A0P44+A0P45+A0P46+A0PS51) 1.486 3.188
Porez na dobit 55 272 591
Dobit ili gubitak (AOP54+A0OP55) 56 1.214 2.597
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP58+AOP6&3) 57 0 0
Stavke koje neée biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka (Z od AOP59 do 58

AOP62) 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i 59

nematerijaina imovina 0 0
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 60 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u radun dobiti i 61

gubitka 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 62 0 0
Stavke koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitka 63 0
(AOP64+A0OPE7+AOP70) 0

Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri (AOP63+AOP64) 64 0 0
— nerealizirani dobicifgubici 65 0 o]
— preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 66 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u racun dobiti i 67 0 0
gubitka (AOPE6+A0P67)

— dobici/gubici 68 0 0
— preneseno U racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 69 0 0
Porez na dobit kaji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u raéun 70 0 0]
dobiti i gubitka

Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP56+AOP57) 71 1.214 2.597
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Financijski izvje3taji za 2020. godinu
Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)
Na dan 31.12.2020.

tisuce kuna AOP 31.12.2019. 31.12.2020.
IMOVINA 1

Novéana sredstva 2 23.761 21.836
Financijska imovina po fer vrijednosti 3 230 931
Financijska imovina po amortiziranom trodku 4 0 0
Potrazivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 5 5.712 4.585
Ostala potrazivanja 6 0] 27
Nekretnine, postrojenja i oprema 7 1.297 999
Nematerijalna imovina 8 0 342
QOdgodena porezna imovina ] 3 0
Ostala imovina 10 918 522
Ukupna imovina (>od AOP2 do AOP10) 11 31.921 29.244
Izvanbilanéni zapisi 12 288.852 241122
KAPITAL | OBVEZE 13

Kapital i rezerve (Yod AOP15 do AOP20) 14 21.137 19.755
Temeljni kapital 15 5.000 5.000
Rezerve kapitala 16 0 0
Rezerve fer vrijednosti 17 0 0
Ostale revalorizacijske rezerve 18 0 0
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 19 13.540 13.540
Dobit ili gubitak tekuce godine 20 2.597 1.214
Obveze (Y od AOP22 do AOP25) 21 10.784 9.489
Obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 22 0 0
Financijske obveze 23 1.249 813
Ostale obveze 24 9.535 8.676
Odgodene porezne obveze 25 0 0
Ukupno kapital i obveze (AOP14+A0OP21) 26 31.921 29.244
Izvanbilanéni zapisi 27 288.852 241.122
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Prilog 1. Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih
izvjestaja i drugih izvjestaja Drustva za upravljanje UCITS fondovima (nastavak)

Za godinu koja je zavrsila 31.12.2019.

2019. 2020.

tisuée kuna AOP

Neto novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti (YAOP109 do AOP123) 108 4.681 1.853
Dobit/gubitak prije oporezivanja tekuce godine ili tekuceg razdoblja 109 3.188 1.486
Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 110 357 371
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 111 0

Rezerviranja 112 0

Prihodi od kamata 113 0 0
Rashodi od kamata 114 39 31
Dobici/gubici od ulaganja u financijske instrumente 115 0 0
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane kreditne gubitke 116 -1 -9
Poveéanje/smanjenje potraZivanja s osnove upravljanja fondovima i portfeljima 117 -1.355 1.128
Poveéanje/smanjenje ostalih potraZivanja 118 0 -27
1zdaci od kamata 119 -39 -31
Poveéanje/smanjenje ostalih stavki imovine 120 0 395
Povecéanje/smanjenje obveze s osnova upravljanja fondovima i portfeljima 121 0 0
Povecanje/smanjenje ostalih obveza 122 2.492 -1.295
Plaéen porez na dobit 123 0 -196
Neto novéani tokovi od investicijskih aktivnosti (YAOP125 do AOP134) 124 -262 -1.183
Primici od prodaje financijskih instrumenata 125 0 0
lzdaci za kupnju financijskih instrumenata 126 -222 -658
Primici od kamata 127 0 0
Primici od dividendi 128 0 0
1zdaci po plasmanima u dane kredite i ostale financijske instrumente 129 0 0
Primici od naplata danih kredita i ostalih financijskih instrumenata 130 0 0
1zdaci za kupnju nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijaine imovine 131 -40 -525
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 132 0 0
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 133 0 0
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 134 0 0
Neto novéani tokovi od financijskih aktivnosti (3 AOP136 do AOP144) 135 -2.465 -2.597
Uplate vlasnika drustva za upravljanje 136 0 0
lzdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 137 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti 138 -2.150 -2.597
Primici od kredita 139 0 0
Izdaci za otplatu primijenih kredita 140 0 0
Primici po izdanim financijskim instrumentima 141 0 0
lzdaci po izdanim financijskim instrumentima 142 0] 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 143 0 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 144 -315 0
Neto poveéanje/smanjenje novéanih sredstava (AOP108+A0P124+A0P135) 145 1.954 -1.926
Novac na pocetku razdoblja 146 21.807 23.761
Novac na kraju razdoblja (AOP145+A0P146) 147 23.761 21.836

48 PBZINVEST d.o.0.
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